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Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2023-00042525

ECON. HUGO JAVIER RAMIREZ LUZURIAGA
INTENDENTE NACIONAL DE MERCADO DE VALORES

CONSIDERANDO:

Que, la Constitucién de la Republica del Ecuador, en su articulo 213, dispone: “Las superintendencias
son organismos técnicos de vigilancia, auditoria, intervencién y control de las actividades econdmicas,
sociales y ambientales, y de los servicios que prestan las entidades publicas y privadas, con el propdsito
de que estas actividades y servicios se sujeten al ordenamiento juridico y atiendan al interés general.
Las superintendencias actuaran de oficio o por requerimiento ciudadano. Las facultades especificas de
las superintendencias y las areas que requieran del control, auditoria y vigilancia de cada una de ellas
se determinaran de acuerdo con la ley.”

Que, los numerales 7 y 9 del articulo 10 del Libro 2 del Cédigo Organico Monetario y Financiero
determinan como atribucion de la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros autorizar, previo
el cumplimiento de los requisitos establecidos, la realizacion de una oferta publica de valores; v,
organizar y mantener el Catastro Publico del Mercado de Valores.

Que, el articulo 18 de la Ley de Mercado de Valores Libro 2 del Cédigo Organico Monetario y Financiero
dispone la obligatoriedad de la inscripcion en el Catastro Publico del Mercado de Valores, de los valores
que sean objeto de oferta publica y sus emisores, como requisito previo para participar en los mercados
bursatil y extrabursatil; y que el articulo 20 ibidem determina que la Superintendencia de Compaifiias,
Valores y Seguros procedera a la inscripcion correspondiente en cuanto las entidades sujetas a su
supervision y control le hayan proporcionado informacién completa, veraz y suficiente sobre su situacion
juridica, econdmica y financiera y hayan satisfecho, cuando correspondiere, los demas requisitos que
establezcan la ley y las normas de aplicacién general que se expidan.

Que, el proceso para la emisién de obligaciones de largo plazo se encuentra normado en el articulo 164
de la Ley de Mercado de Valores Libro 2 del Cédigo Organico Monetario y Financiero, en concordancia
con el Titulo Il, del Capitulo Ill, Secciones | y Il, de la Codificacibn de Resoluciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros Libro I, expedida por la Junta de Politica y Regulacién Financiera.

Que, el articulo 5, capitulo I, Titulo Il de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de
Valores y Seguros Libro Il, al determinar la vigencia y autorizacion para la oferta publica establece que
la resolucién que autoriza la oferta publica y la aprobacion del contenido del correspondiente prospecto
o circular, tendra un plazo de vigencia de nueve meses calendario, contados a partir de su expedicion;
y la facultad de solicitar una prérroga por una sola vez, con anterioridad a que venza el plazo para la
oferta publica del valor, debiendo para tal efecto el emisor solicitarla, siempre que actualice la
informacién remitida para el tramite inicial y no haya variado sustancialmente su situacion legal y
econdémico-financiera.

Que, la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de la compafila EXPOTUNA S.A.,
celebrada el 01 de junio de 2023, resolvié aprobar la PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES DE
LARGO PLAZO hasta por un monto de USD $5°000.000,00; amparada con garantia general y
especifica, y autorizo al Gerente General a determinar los resguardos sefialados en el articulo 11,
Seccion |, Capitulo I, Titulo 1l del Libro Il de la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras,
de Valores y Seguros; asi como, también se autorizo la suscripcién de documentos publicos y/o privados,
las caracteristicas de la emision, dentro del marco defini6 como destino de los recursos la utilizacion del
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20% para la adquisicion de activos fijos y el 80% restante se destinara al financiamiento de capital de
trabajo, especificamente, para actividades destinadas a financiar mas plazo para clientes, mejorar
términos y condiciones con proveedores tanto en el aprovisionamiento de inventarios como en plazos
de pago de insumos. Ademas, se compromete a mantener semestralmente un nivel de endeudamiento
referente a pasivos al pago de intereses bancarios equivalente hasta el setenta por ciento (70%) de los
activos del EMISOR a partir de la autorizacion de oferta publica y hasta la redencion total de las
Obligaciones de Largo Plazo.

Que, el 08 de agosto de 2023 se celebr6 un contrato de prenda comercial ordinaria entre EXPOTUNA
S.A. yla comparfia AVALCONSULTING CIA. LTDA. en calidad de representante de los obligacionistas,
que servird como garantia especifica a la presente emision. En el mencionado documento el emisor
garantiza la emision con facturas correspondientes a derechos crediticios del emisor y se compromete
a mantener una relacion del cincuenta por ciento (50%) del saldo del capital vigente de la primera emision
de obligaciones de largo plazo.

Que, la PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO de la compafiia EXPOTUNA
S.A., se efect@a en los términos constantes en el contrato de emision celebrado el 10 de agosto de
2023 en la Notaria Segunda del canton Quito, entre cuyas caracteristicas, constan las siguientes:

Razon social del Emisor: EXPOTUNA S.A.
MNMombre comercial: ALIMESAS EXPOTUNA
Monto Total UsDS: 5S.000.000
Clases: Una Clase A
Tasa de interés: 8.00%
Pl ) 4 afios (1440 dias) — 6 meses de gracia de capital
azo: "
(180 dias)
Garantia: General y Especifica (Prenda comercial)
Valores desmaterializados a traves del Depdsito
Tipo de Emision y Valor Centralizado de Compensacion y Liguidacion de
Mominal Valores DECEVALE S.A.S. de valor nominal = a USD
1.00 cada uno.
Forma de Negociacidn: Bursatil

Representante de

Obligacionistas: Avalconsulting Cia. Ltda.

Depdsito Centralizado de Compensacion y
Liguidacion de WYalores DECEVALE S.A.S.

El pago se realizara por compensacion directamente
en la cuenta del beneficiario a través del Depdsito
Centralizado de Compensacion y Liquidacion de
Valores DECEVALE S_A.

Calificacidon de Riesgos: Global Ratings Calificadora de Riesgos S.A.

Calificacidn: WY

Agente Pagador:

Forma de Pago:

Que, mediante escritura publica otorgada el 10 de agosto de 2023 en la Notaria Segunda del canton
Quito, EI Sr Ramoén Bartolomé Ferndndez Rodriguez, Gerente General de la compafia EXPOTUNA
S.A., declar6 bajo juramento cudles son los activos libres de gravamen de esa compafia, qgue suman
USD $24°184.891,75; extraidos de los Estados Financieros cortado al 30 de junio de 2023, sefialando
el detalle de los activos libres de gravamen, limitacién al dominio, prohibicién de enajenar y/o prenda; vy,
segregd aquellos que compromete inicialmente por el monto de hasta USD $5°000.000,00, con el
compromiso de mantenimiento y reposicion por el saldo en circulacion hasta su redencién total, a saber:
“INVENTARIO PRODUCTO TERMINADO (camar6n congelado)”.

Que, el 15 de agosto de 2023 la Dra. Ximena Cano Escobar, en representacién de la compafia
EXPOTUNA S.A., mediante tramite No. 96915-0041-23, solicitd la aprobacion de la PRIMERA EMISION
DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO de esa compaiiia por el monto de hasta USD $5°000.000,00
(amparado con garantia general y especifica), asi como también del contenido del Prospecto de Oferta
Puablica; la autorizacion de esa Oferta Publica, y, la inscripcion de esa compafia como EMISOR
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PRIVADO DEL SECTOR NO FINANCIERO y de los VALORES representados en anotaciones en cuenta
de esa emisién en el Catastro Publico del Mercado de Valores. El estructurador en este tramite es la
compafia FIDUVALOR CASA DE VALORES S.A.

Que, mediante Oficio No. SCVS-INMV-DNAR-2023-00082189-O de 05 de septiembre de 2023 se
determinaron observaciones y requerimiento de informacion a la compafiia EXPOTUNA S.A., con fecha
12 de septiembre de 2023, bajo el tramite nimero 96915-0041-23, la Ab. Ximena Cano Escobar, en
representacion de la companiia antes mencionada, dio respuesta a dicho oficio.

Que, de conformidad con lo prescrito en el articulo 12 del Libro Il del Cédigo Organico Monetario y
Financiero, el comité de riesgo de calificacion de la compafiia GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE
RIESGOS S.A., en sesion de fecha 15 de agosto de 2023, otorgé la calificacion “AAA” a la PRIMERA
EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO de la compafiia EXPOTUNA S.A., la misma que
previamente a la negociacién de los valores debera publicarse en la pagina web de la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros, de conformidad con el articulo 187 ibidem.

Que, la mediante Informe No. SCVS.INMV.DNAR.2023.353 de 14 de septiembre de 2023 la Direccion
Nacional de Autorizacion y Registro concluyé: “De la revisiéon a la documentacion remitida el 12 de
septiembre de 2023, bajo tramite # 96915-0041-23, por la Ab. Ximena Cano (estructurador autorizado),
quien comparece en representacion de la compafiia EXPOTUNA S.A.; quien a su vez solicita: la
aprobacién de la PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO de esa entidad, por la
suma de hasta USD $5°000.000,00; asi como del contenido del Prospecto de Oferta Publica respectivo;
la autorizacion de la Oferta Publica de esa emision; y, la inscripcién de la compafiia como Emisor y de
esos Valores, en el Catastro Publico del Mercado de Valores, se concluye que se recomienda la
aprobacion de la presente emision”.

En ejercicio de las atribuciones conferidas en el Libro 2 del Codigo Organico Monetario y Financiero; vy,
la Resolucion No. SCVS-INAF-DNTH-2022-0189 de fecha mayo 13 de 2022.

RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO.- INSCRIBIR en el Catastro Publico del Mercado de Valores a la compafiia
EXPOTUNA S.A. como EMISOR PRIVADO DEL SECTOR NO FINANCIERO.

ARTICULO SEGUNDO.- APROBAR la PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO
de la compafia EXPOTUNA S.A., por el monto de hasta USD $5’000.000,00, amparada con garantia
general y especifica, y el contenido del Prospecto de Oferta Publica respectivo, bajo las caracteristicas
autorizadas por la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de esa compaiiia, celebrada
el 01 de junio de 2023; asi como de las escrituras publicas mencionadas en los considerandos de esta
resolucion.

ARTICULO TERCERO.- AUTORIZAR la Oferta Publica de la PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES
DE LARGO PLAZO de la compafiia EXPOTUNA S.A. por el monto de hasta USD $5°000.000,00 bajo
las caracteristicas autorizadas por la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de esa
compafiia, celebrada el 01 de junio de 2023; asi como de las escrituras publicas mencionadas en los
considerandos de esta resolucion.

ARTICULO CUARTO.- INSCRIBIR en el Catastro Publico del Mercado de Valores, los Valores
(obligaciones) que se emitan, amparados con garantia general y especifica, que estaran representados
en anotaciones en cuenta en el DEPOSITO CENTRALIZADO DE COMPENSACION Y LIQUIDACION
DE VALORES DECEVALE S.A.



DIRECCION NACIONAL DE AUTORIZACION ¥ REGISTRO

% Sl,"l'ym\1_};\1)_1~>('|_:\

———

',EE ‘!' 1 INTENDENCIA NACIONAL DE MERCADO DE VALORES

ARTICULO QUINTO.- NOTIFICAR con la presente resolucion a los representantes legales de la
compafiia EXPOTUNA S.A., y a las bolsas de valores del pais, para los fines consiguientes.

ARTICULO SEXTO.- DISPONER que previo a la negociacion de las obligaciones se publique la
presente resolucion y el resumen de la calificacidn de riesgo inicial de la referida emision de obligaciones
en nuestra web institucional.

ARTICULO SEPTIMO.- DISPONER que los representantes legales de la compafiia EXPOTUNA S.A.,
que al dia siguiente habil de la publicacion referida en el articulo precedente, divulguen la presente
resolucion en la pagina web de su representada.

ARTICULO OCTAVO.- La Oferta Plblica que se autoriza a través de la presente resolucion tiene un
plazo de vigencia de hasta hueve meses calendario, contados a partir de la fecha de su expedicion, esto
es hasta el 15 de junio del 2024.

COMUNIQUESE Y PUBLIQUESE.- Dada y firmada en la ciudad de Santiago de Guayaquil, en la Oficina
Matriz de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, el 15 de septiembre de 2023.

Firmado

HUGO JAVIER digitalmente por
RAMIREZ HUGO JAVIER
RAMIREZ
LUZURIAGA LUZURIAGA
ECON. HUGO JAVIER RAMIREZ LUZURIAGA
INTENDENTE NACIONAL DE MERCADO DE VALORES

LTJ/LDRM/RJEC/JOS
Tramite No. 96915-0041-23
RUC. 09924296860001

Exp. 120796
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